COMISION NACIONAL DE VALORES DE PANAMA
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MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO ARZA DE DIRECEION
ENTRE (5 JUL 20 PH 304
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
DE LA REPUBLICA DE PANAMA
Y
EL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
DEL ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
SOBRE
CONSULTA Y ASISTENCIA TECNICA

ANTECEDENTES

La Comisién Nacional de Valores, representada por su titular el Sefior Rolando de Le6n
de Alba en su calidad de Comisionado Presidente, y la Oficina del Comisionado de
Instituciones Financieras del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, representado por su
titular, el Sefior Alfredo Padilla en su calidad de Comisionado de Instituciones
Financieras, son conscientes de la importancia que revisten los mercados de valores
como mecanismos idéneos dentro del proceso de asignacién de recursos, ayudando de
esta forma al desarrollo econémico de los paises.

Asimismo, los antedichos titulares concuerdan que la creciente globalizacién de los
mercados de valores obliga a una asistencia técnica efectiva entre ambas Autoridades en
todo aquello relacionado con su labor especifica a fin de alcanzar mercados de valores
cada vez més abiertos, sanos y eficientes en Panama y en el Estado Libre Asociado de

Puerto Rico.

Consideran igualmente que es importante establecer un sistema eficiente de
‘comunicacién respecto a todas las cuestiones relacionadas con la operacién de sus
respectivos mercados de valores.

Sobre la base de las consideraciones precedentes, la Comision Nacional de Valores de
Panam4 y la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico han decidido suscribir el presente  Memorindum de
Entendimiento, con respecto a la consulta y la asistencia técnica a efectuarse en el futuro

entre ambos organismos.

ARTICULO I: DEFINICIONES

Para los propositos de este Memorandum de Entendimiento:

1. "Autoridad" es:

(1) La Comisién Nacional de Valores de Panama;
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(1)  El Comisionado de Instituciones Financieras de Puerto Rico;

2, "Autoridad Solicitada” es el organismo al que se dirige la consulta o solicita asistencia
técnica, bajo los términos de este Memorandum de Entendimiento.

2, "Autoridad Solicitante" es el organismo que efectfia la consulta o solicita asistencia
técnica, bajo los términos de este Memorandum de Entendimiento.

ARTICULO II: CONSULTAS RELATIVAS A ASUNTOS DE INTERES MUTUO Y
MEDIDAS DE ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO DE LOS MERCADOS

Seccién 1: PRINCIPIOS GENERALES PARA LA CONSULTAY LA ASISTENCIA
TECNICA

1. Las Autoridades consideran conveniente establecer un marco-para incrementar la -

cooperacién en todos los asuntos relacionados con las actividades de supervision,
regulacién, operacién de sus respectivos mercados y la proteccién de los
inversionistas. Con ese propésito desean concertar medidas de asistencia técnica
sobre bases de contlnuldad mejorando la comunicacién y el mutuo entendimiento

entre ellas.

2. Este acuerdo constituye una declaracién de la intencién de las Autoridades respecto a
dicho marco de consulta y asistencia técnica. Las Autoridades se comprometen a
mantener un didlogo regular y fluido sobre aspectos relacionados a la regulacion,
fiscalizaci6n, desarrollo y operatividad de sus respectivos mercados de valores.

3. Las Autoridades convienen en facilitarse mutuamente la informacion de que
dispongan y que consideren de utilidad para la otra Autoridad, queto a lo dispuesto

en el Articulo ITI.

4. Las Autoridades se comprometen a adoptar las medidas necesarias para asegurar la
méxima eficacia en la ejecucién de asistencia, siempre y cuando la Autoridad
Solicitada esté capacitada en ley para proveer dicha asistencia.

5. Ambas Autoridades aceptan que la prestacién efectiva de la asistencia técnica
especifica a que se refiere el presente Memorandum de Entendimiento estara sujeta a
la disponibilidad de recursos de la Autoridad Solicitada, asi como a las autorizaciones
legales internas propias de cada jurisdicciéon. Sila Autoridad Solicitada tuviese que
incurrir en costos sustanciales para responder al requerimiento de asistencia bajo
este Memorandum de Entendimiento, las Autoridades convendrin previamente
como se cubrirdin dichos costos, antes de continuar respondiendo a dicho

requerimiento de asistencia.

s




X

Seccién 2: CONSULTAS SOBRE ESTABILIDAD, EFICIENCIA Y DESARROLLO DE
LOS MERCADOS

Las Autoridades se proponen consultarse periédicamente sobre asuntos de interés
mutuo, con miras a lograr la estabilidad, eficiencia y desarrollo de los Mercados de
Valores de la Reptblica de Panama y de Puerto Rico. Tales consultas pueden abarcar,
entre otros aspectos, el desarrollo de mercados de capitales, préacticas operativas,
evolucion de los sistemas de custodia, administracién, compensacion, liquidacién y
transferencia de valores y el establecimiento de otros sistemas de mercado, la
coordinacién de la vigilancia y supervision del mercado y la aplicacién de las leyes y
reglamentacién existentes en materia de valores en la Repdblica de Panama y Puerto

Rico.

Seccién 3: DISPOSICIONES SOBRE ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO
DELOS-MERCADOS DEVALORES - B

Las Autoridades se proponen efectuar consultas y asesorarse, con vistas a establecer e

implantar programas de asistencia técnica dirigidos al desarrollo, administracién y
operacién de sus respectivos Mercados de Valores. En fodo caso debera precisarse el
tipo especifico de asistencia técnica que las Autoridades soliciten, en términos
razonables y siempre y cuando la autoridad solicitada tenga la experiencia para ello.

La asistencia podrd incluir, entro otros aspectos, la capacitacion de personal,
intercambio de informacién y asesoria sobre aspectos relativos a:

» Emisiones de valores; : _

» Sistemas de transmisiones de érdenes y verificacién y registro de transacciones,

= Mecanismos de custodia, compensacién, liquidacién y transferencia de valores; -

= Procedimientos y précticas de proteccién a los inversionistas;

= Regulacién y supervisién de los puestos de bolsa;

» Regulaci6n y supervisién de las instituciones de inversion colectiva y los fondos

que administren; |

» Regulacién y supervisién de las empresas calificadoras de riesgos;

» Estrategias de promocién y desarrollo del mercado de valores;

» Disefio de sistemas informéticos para el monitoreo en linea de las operaciones; y,

« Otros temas vinculados con el mercado de valores.

ARTICULO III: CONSULTAS O PETICIONES DE ASISTENCIA TECNICA

Seccién 1: CONTENIDO Y FORMA DE LA SOLICITUD

1. » Las consultas o peticiones de asistencia técnica deben hacerse por escrito y dirigirse
a la persona de enlace de la Autoridad Solicitada, indicada en e] Anexo que forma

parte del presente acuerdo.
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o. En las consultas o peticiones de asistencia técnica, la Autoridad Solicitante

"' especificara:
(I) La materia u objeto de la consulta o de la peticién de asistencia téenica, asi como
su proposito;

(I) Una descripcién general de la documentacion, asistencia, informacién o
declaracién solicitada por la Autoridad Solicitante;

(IIT) La persona que posee la informacién solicitada o el lugar donde esa informaci6én
puede ser obtenida, en caso de ser conocidos dichos datos por la Autoridad
Solicitante; .

(IV) En el caso en que la solicitud resulte de la investigacion de la violacién de leyes y
reglamentos, deberan especificarse las leyes y reglamentos que hayan podido
vulnerarse, asi como la lista de personas u organismos que la Autoridad
solicitante supone que tienen en su poder la informacién solicitada o los lugares
en los que pudiera obtenerse dicha informacién, en caso de que la Autoridad
Solicitante tuviera conocimiento-de-ello;y,— — — ~ —— e o

(V) El plazo en que se espera recibir la respuesta a la consulta o la asistencia técnica

solicitada.

3. En caso de urgencia, las consultas o peticiones de asistencia técnica y las respuestas
correspondientes pueden realizarse mediante procedimientos expeditos o mediante
un tipo de comunicacién que no sea el intercambio de cartas.

[ "[g 4. Las Autoridades acuerdan consultarse mutuamente en caso de cualquier dificultad
¢ que pudiera surgir. - .

Seccién 2;: UTILIZACION DE LA INFORMACION

1. La Autoridad Solicitante sélo podra utilizar la informacién obtenida para los
motivos indicados en la solicitud, para garantizar el cumplimiento o la aplicacién
de las disposiciones legales o reglamentarias indicadas en la solicitud y por
requerimiento de un proceso penal o un procedimiento administrativo iniciado
tras una violacién de las disposiciones indicadas en la solicitud.

o, Para cumplir con sus funciones legales, la Autoridad Solicitante podra facilitar la
informacién a otras Autoridades del mismo gobierno, teniendo que solicitar
previamente autorizacion a la Autoridad Solicitada.

3, Cuando la Autoridad Solicitante desee utilizar la informacién recabada con fines
distintos a los expresados en la solicitud, deberd requerir previamente el
consentimiento de la Autoridad Solicitada. Al autorizar dicha utilizacion, la
Autoridad Solicitada podra supeditarla a ciertos requisitos que considere

» pertinentes. Asimismo, podra oponerse a la utilizacién de la informacién para fines
diversos a los expresados en la solicitud. ' ' '
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4. No obstante lo anterior, la Autoridad solicitante no podrd divulgar aquella
informaci6n que bajo las leyes aplicables resulte ser de carécter confidencial.

Seccidn 3: CONFIDENCIALIDAD DE LA INFORMACION

Cada Autoridad preservar4, con arreglo a los requisitos previstos legalmente, el caracter
confidencial de las solicitudes o de los comunicados informativos en el &mbito del
presente Memordndum de Entendimiento, del contenido de dichas solicitudes y de
cualquier otra cuestién relacionada con la aplicacion del presente Memordndum de
Entendimiento, especialmente de las consultas entre Autoridades.

En todos los casos, la Autoridad Solicitante garantizara la informacién que recabe en
aplicacion del presente Memordndum de Entendimiento y con arreglo a los requisitos

- previstos legalmente, un grado de confidencialidad que sera por lo-menos equivalente al

que dicho tipo de informacién tenga en la jurisdiccién de la Autoridad Solicitada.

Seccién 4: DENEGACION DE LA INFORMACION

1.--La-asistencia prevista en el presente Memordndum de Entendimiento se denegara
cuando:

a) La satisfaccién de la solicitud pudiera afectar la seguridad, los intereses
econdmicos fundamentales y el orden ptiblico de la Reptblica de Panamé y del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico;

b) Se haya incoado cualquier ‘proceso penal o se haya dictado una resolucién
definitiva en la jurisdiceién de la Autoridad Solicitada, sobre la base de los

mismos hechos y contra las mismas personas.
¢) No sea permitida por las leyes y reglamentos.

2. La denegacién de asistencia no perjudicara el derecho que tienen las Autoridades de
consulta reciproca. Cuando la Autoridad Solicitada, no sea competente para dar
respuesta a una solicitud de asistencia, la Autoridad Solicitada y la Autoridad
Solicitante se consultaran sobre otros medios posibles para dar tratamiento a la

solicitud.

~ ARTICULO IV: DISPOSICIONES FINALES

Seccidn 1: VIGENCIA

Este Memorandum de Entendimiento entrara en vigor a partir de la fecha de su firma.
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Seccién 2: EVALUACION

Transcurridos dos (2) afios desde la entrada en vigor de este acuerdo, las Autoridades
efectuaran un ecxamen de los resultados alcanzados a fin de ampliar o adecuar el
contenido de este acuerdo o sus objetivos,

Seccién 3: TERMINACION

Cualquiera de las Autoridades podr4 dar por terminada la vigencia de este
Memorandum de Entendimiento dando a la otra parte un aviso con treinta (30) dias de
anticipacién. Si cualquiera de las Autoridades da dicho aviso, este Memordandum de
Entendimiento seguird surtiendo sus efectos con respecto a todas las consultas y
peticiones de asistencia técnica que se hubieren hecho antes de Ia fecha efectiva de la
notificacién, hasta en tanto la Autoridad requerida no haya concluido el asunto materia

de la solicitud.

OTORGAMIENTO

---------------

) l ‘ \‘ _— J
STando de Leén de Alba Alfredo Padilla
Asodiado

Comisionado Presidente Comisionado de Instituciones
Comision Nacional de Valores Financieras del Estado Libre
Reptiblica de Panama de Puerto Rico
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ANEXO "A"
Personas de Enlace

COMISION NACIONAL DE VALORES DE REPUBLICA DE PANAMA

Ana Isabel Diaz V.

Directora Nacional de Asesoria Legal

Ave. Balboa, Edif. Bay Mall, 2do Piso, local 206

Panama, Rep. de Panama

Tel (507) 265-2574— - - O, . —
Fax (507) 269-8842 _

E-mail: aidiaz@conaval.gob.pa

Oliver Mufioz Esquivel

Asesor Legal .

Ave. Balboa, Edif. Bay Mall, 2do Piso, local 206
Panama, Rep. de Panama

Tel {(507) 265-2514

Fax (507) 269-8842

E-mail: omunoz@conaval.gob.pa

OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL ESTADO
LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO :

Alfredo Padilla Cintrén
Comisionado
apadilla@ocif.gobierno.pr
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ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO Rico
COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

29 de julio de 2005

Lcda, Mary Jane Skoff
"Relaciones Exteriotes
Departamento de Bstado

Apartado 9023271

San Juan, Puerto Rico 0090203271

Estimada licenciada Skoff:

Reciba un cordial saludo. Le envio junto a la presente copia del Memorando de
Entendimiento firmado entre la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras de
Puerto Rico y la Comisién Nacional de Valores de la Reptiblica de Panamd, el cual fuera
autorizado previo a su firma por el Departamento de Estado.

Le agradeceré me envie por medio del facsfmil (787)721-0577 o al correo electrénico
carmeng(@ocif. gobiemno.pr las cartas circulares, 6rdenes o normas referentes a la firma de
este tipo de acuerdos.

Agradezco su cooperacién.

Atentamente,

wn £, Hucoile, Teabel

armen Laura Gandarilla Trabal
Asesora Legal General

PO BOX 11855 SAN JUAN PUERTO RICO 00910-3855 | Tel. 787-723-3131 | www.ocif.gobierno.pr




" Coniisionado de Instituciones Fimancieras

L RUMISITNALG g -
IHS HTUCIONE S FIARGIE R4S
A . AREADE DiReCCION
Comisién Nacional de Valores ooy ' enas
Repuiblica de Panamd mJUL 20 P 2

CNV-COM 03- 4113

14 de Julio de 2005

Licenciado
ALFREDO PADILLA

Estado Libre de Asociado de Puerto Rico

PO BOX 11855
San Juan, Puerto Rico 00910-3855

Tel. (787) 723-3131

REF: MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO

Estimado licenciado Padilla:

Reciba mi mas cordial saludo, Le acompafio con esta comunicacién uno de los dos
originales del Memorando de Entendimiento entre la Comisién Nacional de Valores de
la Reptiblica de Panama y la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico. He firmado ambos originales el dia doce de julio
del presente y he retenido uno de ellos tal y como fue acordado.
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Astmismo, estoy seguro al igual que usted que este acuerdo serd de gran utilidad para
lograr coordinar nuestros esfuerzos en materia de temas relacionados al mercado de
valores y prevencién de esquemas y fraudes en nuestras respectivas jurisdicciones.

Atentamente,

Ave. Balboa, Edificio Bay Mall piso 2, ofic. 206 * Tel.: {507} 265-2514 Fax: {507) 269-8842 * Apartado 0832 - 1428 WTC Panamd, Rep. de Panama
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MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO oA DE DIRECLION
. ENTRE g JUL 20 PH 304
LA COMISION NACIONAL DE VATLORES
DE LA REPUBLICA DE PANAMA
Y
EL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
DEL ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
' SOBRE
CONSULTA Y ASISTENCIA TECNICA

ANTECEDENTES

‘La Comisién Nacional de Valores, representada por su titular el Sefior Rolando de Leén

de Alba en su calidad de Comisionado Presidente, y la Oficina del Comisionado de
Instituciones Financieras del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, representado por su
titular, el Sefior Alfredo Padilla en su calidad de Comisionado de Instituciones
Financieras, son conscientes de la importancia que revisten los mercados de valores
como mecanismos idéneos dentro del proceso de asignacioén de recursos, ayudando de
esta forma al desarrollo econémico de los paises.

Asimismo, los antedichos titulares concuerdan que la creciente globalizacién de los
mercados de valores obliga a una asistencia técnica efectiva entre ambas Autoridades en
todo aquello relacionado con su labor especifica a fin de alcanzar mercados de valores
cada vez méas abiertos, sanos y eficientes en Panama y en el Estado Libre Asociado de

Puerto Rico.

Consideran igualmente que es importante establecer un sistema eficiente de
comunicacién respecto a todas las cuestiones relacionadas con la operacion de sus -
respectivos mercados de valores. ' :

Sobre la base de las consideraciones precedentes, la Comisién Nacional de Valores de
Panamé y la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico han decidido suscribir el presente Memordndum de
Entendimiento, con respecto a la consulta y la asistencia técnica a efectuarse en el futuro

entre ambos organismos.

ARTICULQ I: DEFINICIONES

Para los propésitos de este Memoréndum de Entendimiento:

1.

"Autoridad" es:

(I)  La Comisién Nacional de Valores de Panama;




(II)  El Comisionado de Instituciones Financieras de Puerto Rico;

. "Autoridad Solicitada” es el organismo al que se dirige la consulta o solicita asistencia
técnica, bajo los términos de este Memorandum de Entendimiento.

. "Autoridad Solicitante" es el organismo que efectiia la consulta o solicita asistencia
técnica, bajo los términos de este Memorandum de Entendimiento.

ARTICULQ II: CONSULTAS RELATIVAS A ASUNTOS DE INTERES MUTUO Y
MEDIDAS DE ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO DE LOS MERCADOS

Seccién 1:  PRINCIPIOS GENERALES PARA LACONSULTAY LA ASISTENCIA
... . TECNICA, _ R

1. Las Autoridades consideran conveniente establecer un marco para incrementar la *
cooperaciéon en todos los asuntos relacionados con las actividades de supervision,
regulacién, operacién de sus respectivos mercados y la proteccion de los
inversionistas. Con ese propdsito desean concertar medidas de asistencia técnica
sobre bases de continuidad mejorando la comunicacién y el mutuo entendimiento

entre ellas.

2, Este acuerdo constituye una declaracién de la intencién de las Autoridades respecto a
dicho marco de consulta y asistencia técnica. Las Autoridades se comprometen a
mantener un dialogo regular y fluido sobre aspectos relacionados a la regulacion,
fiscalizacidn, desarrollo y operatividad de sus respectivos mercados de valores.

3. Las Autoridades convienen en facilitarse mutuamente la informacion de que
dispongan y que consideren de utilidad para la otra Autoridad, sujeto a lo dispuesto
en el Articulo III.

4. Las Autoridades se comprometen a adoptar las medidas necesarias para asegurar la
méxima eficacia en la ejecucién de asistencia, siempre y cuando la Autoridad

Solicitada esté capacitada en ley para proveer dicha asistencia.

5. Ambas Autoridades aceptan que la prestacién efectiva de la asistencia técnica
especifica a que se refiere el presente Memorandum de Entendimiento estaré sujeta a
la disponibilidad de recursos de la Autoridad Solicitada, asi como a las autorizaciones
legales internas propias de cada jurisdiccién. Si la Autoridad Solicitada tuviese que
incurrir en costos sustanciales para responder al requerimiento de asistencia bajo
este Memorandum de Entendimiento, las Autoridades convendran previamente
como se cubrirAn dichos costos, antes de continuar respondiendo a dicho

requerimiento de asistencia.




Seccién 2: CONSULTAS SOBRE ESTABILIDAD, EFICIENCIA Y DESARROLLO DE
LOS MERCADOS

Las Autoridades se proponen consultarse periédicamente sobre asuntos de interés
mutuo, con miras a lograr la estabilidad, eficiencia y desarrollo de los Mercados de
Valores de la Reptiblica de Panamé4 y de Puerto Rico. Tales consultas pueden abarcar,
entre otros aspectos, el desarrollo de mercados de capitales, practicas operativas,
evolucién de los sistemas de custodia, administracién, compensacién, liquidaciéon y
transferencia de valores y el establecimiento de otros sistemas de mercado, la
coordinacién de la vigilancia y supervisién del mercado y la aplicacion de las leyes y
reglamentacién existentes en materia de valores en la Replblica de Panamé y Puerto

Rico.

 Seccién 3: DISPOSICIONES SOBRE ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO

I
X

DE LOS MERCADOS DE VALORES

Las Autoridades se proponen efectuar consultas y asesorarse, con vistas a establecer e
implantar programas de asistencia técnica dirigidos al desarrollo, administracién y
operaci6n de sus respectivos Mercados de Valores. En todo caso deberé precisarse el
tipo especifico de asistencia técnica que las Autoridades soliciten, en términos
razonables y siempre y cuando la autoridad solicitada tenga la experiencia para ello.

La asistencia podr4 incluir, entro otros aspectos, la capacitacién de personal,
intercambio de informacién y asesoria sobre aspectos relativos a:

= Emisiones de valores;

= Sistemas de transmisiones de érdenes y verificacién y registro de transacciones,
Mecanismos de custodia, compensacion, liquidacién y transferencia de valores;
Procedimientos y practicas de proteccién a los inversionistas;
Regulacién y supervisién de los puestos de bolsa;
Regulacién y supervision de las instituciones de inversion colectivay los fondos
que administren; '
Regulacién y supervisién de las empresas calificadoras de riesgos;
» Estrategias de promocién y desarrollo del mercado de valores;
« Disefio de sistemas informéaticos para el monitoreo en linea de las operaciones; v,
« Otros temas vinculados con el mercado de valores.

ARTICULO III: CONSULTAS O PETICIONES DE ASISTENCIA TECNICA

Seccién 1: CONTENIDO Y FORMA DE LA SOLICITUD

1. Las consultas o peticiones de asistencia técnica deben hacerse por escrito y dirigirse
a la persona de enlace de la Autoridad Solicitada, indicada en el Anexo que forma

parte del presente acuerdo.




o. En las consultas o peticiones de asistencia técnica, la Autoridad Solicitante

_especificaré:
(I) Lamateria u objeto de la consulta o de la peticion de asistencia técnica, asi como
su proposito;

(II) Una descripcién general de la documentacion, asistencia, informacién o
declaracién solicitada por la Autoridad Solicitante; '

(III) La persona que posee la informacién solicitada o el lugar donde esa informacion
puede ser obtenida, en caso de ser conocidos dichos datos por la Autoridad
Solicitante; , ' ,

(IV) En el caso en que la solicitud resulte de la investigacion de la violacién de leyes y

reglamentos, deberan especificarse las leyes y reglamentos que hayan podido

vulnerarse, as{ como la lista de personas u orgaiismos que la Autoridad
solicitante supone que tienen en su poder la informacién solicitada o los lugares

Solicitante tuviera conocimiento de ello; y,

(V) El plazo en que se espera recibir la respuesta a la consulta o la asistencia técnica

solicitada.

3. En caso de urgencia, las consultas o peticiones de asistencia técnica y las respuestas
correspondientes pueden realizarse mediante procedimientos expeditos o mediante
un tipo de comunicacién que no sea el intercambio de cartas.

4. Las Autoridades acuerdan consultarse mutuamente en caso de cualquier dificultad
que pudiera surgir.

Seccién 2:  UTILIZACION DE LA INFORMACION

1. La Autoridad Solicitante sélo podra utilizar la informacién obtenida para los
motivos indicados en la solicitud, para garantizar el cumplimiento o la aplicacién
~de las disposiciones legales o reglamentarias indicadas en la solicitud y por
requerimiento de un proceso penal o un procedimiento administrativo iniciado

tras una violacién de las disposiciones indicadas en la solicitud.

2. Para cumplir con sus funciones legales, la Autoridad Solicitante podré facilitar la
informaciéon a otras Autoridades del mismo gobierno, teniendo que solicitar
previamente autorizacion a la Autoridad Solicitada.

3. Cuando la Autoridad Solicitante desee utilizar la informacién recabada con fines
distintos a los expresados en la solicitud, deberd requerir previamente el
consentimiento de la Autoridad Solicitada. Al autorizar dicha utilizacion, la
Autoridad Solicitada podré supeditarla a ciertos requisitos que considere
pertinentes. Asimismo, podra oponerse a la utilizacién de Ia informacién para fines
diversos a los expresados en la solicitud.” -~ |

en los que pudiera obtenerse dicha informaci6n, en caso de que la Autoridad




4. No obstante lo anterior, la Autoridad solicitante no podra divulgar aquella
informacién que bajo las leyes aplicables resulte ser de cardcter confidencial.

Seccién 3: CONFIDENCIALIDAD DE LA INFORMACION

Cada Autoridad preservara, con arreglo a los requisitos previstos legalmente, el caracter
confidencial de las solicitudes o de los comunicados informativos en el 4mbito del
presente Memoréndum de Entendimiento, del contenido de dichas solicitudes y de
cualquier otra cuestién relacionada con la aplicacién del presente Memorandum de
Entendimiento, especialmente de las consultas entre Autoridades.

En todos los casos, la Autoridad Solicitante garantizara la informacién que recabe en

__aplicacién del presente Memorandum de Entendimiento y con arreglo a los requisitos

previstos legalmente, un grado de confidencialidad que ser por lo menos equivalente al
que dicho tipo de informacion tenga en la jurisdiccion de la Autoridad Solicitada.

Seccién 4: DENEGACION DE LA INFORMACION

i Ta asistencia previstaen-el-presente Memorandum de Entendimiento se denegara

cuando:

a) La satisfaccién de la solicitud pudiera afectar la seguridad, los intereses
econdémicos fundamentales y el orden publico de la Reptblica de Panama y del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico;

b) Se haya incoado cualquier proceso penal o se haya dictado una resolucién
definitiva en la jurisdiccién de la Autoridad Solicitada, sobre la base de los

mismos hechos y contra las mismas personas.

¢) No sea permitida por las leyes y reglamentos.

2. La denegacién de asistencia no perjudicara el derecho que tienen las Autoridades de
consulta reciproca. Cuando la Autoridad Solicitada, no sea competente para dar
‘respuesta a una solicitud de asistencia, la Autoridad Solicitada y la Autoridad
Solicitante se consultaran sobre otros medios posibles para dar tratamiento a la -

solicitud.
ARTICULO IV: DISPOSICIONES FINALES

Seccidn 1: VIGENCIA

Este Memorandum de Entendimiento entrara en vigor a partir de la fecha de su firma.

_5.




Seccién 2: EVALUACION

Transcurridos dos (2) afios desde la entrada en vigor de este acuerdo, las Autoridades
efectuaran un examen de los resultados alcanzados a fin de ampliar o adecuar el

contenido de este acuerdo o sus objetivos.

Seccién 3;: TERMINACION

Cualquiera de las Autoridades podra dar por terminada la vigencia de este
Memoriandum de Entendimiento dando a la otra parte un aviso con treinta (30) dias de
anticipacién. Si cualquiera de las Autoridades da dicho aviso, este Memorandum de
Entendimiento seguird surtiendo sus efectos-con' respecto. a-todas-las-consultas y
peticiones de asistencia técnica que se hubieren hecho antes de la fecha efectiva de la
notificacién, hasta en tanto la Autoridad requerida no haya concluido el asunto materia

de la solicitud.

OTORGAMIENTO

-----------------

L\ y
Zhdo de Ledn de Alba ‘Alfredo Padilla
Asoriado

Comisionado Presidente Comisionado de Instituciones
Comision Nacional de Valores Financieras del Estado Libre
Reptiblica de Panama de Puerto Rico




ANEXO"A"
Personas de Enlace

COMISION NACIONAL DE VALORES DE REPUBLICA DE PANAMA

Ana Isabel Diaz V.

Directora Nacional de Asesoria Legal

Ave, Balboa, Edif. Bay Mall, 2do Piso, local 206
Panamaé, Rep. de Panamé

“Tel (507) 265-2574 —

Fax (507) 269-8842 '

E-mail: aidiaz@conaval.gob.pa

Oliver Muifioz Esquivel

Asesor Legal

Ave. Balboa, Edif. Bay Mall, 2do Piso, local 206
Panama4, Rep. de Panama

Tel (507) 265-2514

Fax (507) 269-8842

E-mail: omunoz@conaval.gob.pa

OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL ESTADO

LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO

Alfredo Padilla Cintrén
Comisionado ‘
 apadilla@ocif.gobierno.pr




